La Gran Depresion
del Siglo XXI

por HILLEL TICKTIN*

| UN MOMENTO DECISIVO EN LA HISTORIA DE LA POSGUERRA

“A juzgar por las ultimas cifras de desempleo, lo mds probable es que la
recesién en Estados Unidos sea profunda y prolongada. Estados Unidos perdié
mids empleos en noviembre que en cualquier otro mes en los Gltimos 34 anos,
segtin las cifras publicadas el viernes 5 de diciembre por el Departamento de
Estadisticas Laborales. La pérdida de 533.000 puestos de trabajo es mucho
peor que lo que planteaban los prondsticos mds pesimistas. No sélo la pérdida
de empleos ha sido peor que lo previsto, sino que éstos se han perdido en casi
todas las dreas de la economia™

Estamos en un momento decisivo de la historia mundial. Tenemos que ver la pre- Estrategia
sente recesion como una crisis que ocurre durante la declinacién del capitalismo. N° 25
diciembre 2008

2009
* Traducido por Alejandra Rios y Claudia Cinatti. o

1 “A growing line of the jobless”, 7he Economist, 5/12/2008. 119
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¢Por qué es un momento decisivo? El término se ha vuelto casi banal cuando
se aplica a los tiempos actuales. Se nos dice que vivimos tiempos histéricos. A la
vez se nos dice que son tiempos de austeridad, y que tenemos que estar agradeci-
dos de que el gobierno esté usando las otrora despreciadas medidas keynesianas
y opte por hacer obras ptblicas aumentando los beneficios sociales.

Para la mayoria siempre son tiempos de austeridad cuando se trata de salarios
y gastos del Estado. Sin embargo, cuando el gobierno rescata los bancos, las
automotrices e, implicitamente, pequenas empresas, y de hecho el conjunto
de la economia, estamos evidentemente en un nuevo periodo. Un articulo en
el Financial Times, del viernes 28 de noviembre de 2008, se lamentaba del
hecho de que, como resultado, se hayan perdido las conquistas obtenidas bajo
el gobierno de Thatcher. Efectivamente, el nuevo periodo del capital financiero
estd en sus momentos finales y no hay una alternativa.

Entonces es un punto decisivo, en primer lugar, porque la estrategia del capital
de usar las finanzas ha alcanzado un final 16gico. Es un punto decisivo también
porque el capital no tiene una nueva estrategia, lo que implica por lo tanto, que
estamos en un periodo de inestabilidad sistémica, de desintegracién o de ambos.
En segundo lugar, es un punto de inflexién porque el largo periodo de relativa
estabilidad, basado en el stalinismo y la Guerra Fria, finalmente perdié su impacto.
Llegé a su fin hace unos 16 afios cuando desaparecié la Unién Soviética, pero un
mundo congelado por la naturaleza contrarrevolucionaria del stalinismo necesita
algin tiempo para descongelarse, tanto objetiva como subjetivamente. El aspecto
subjetivo ha sido el més dificil porque la desaparicién de los partidos comunistas,
ya sea fisica 0 nominalmente, no ha conducido a que la extrema izquierda, o los
marxistas, encontraran algo nuevo, ni en la teoria ni en la practica.

En tercer lugar, se trata de un momento decisivo porque, como ya lo plan-
teara Trotsky mucho tiempo atrds, en una situacién revolucionaria la izquierda
enfrenta nuevas tareas y los viejos partidos son inadecuados y, por lo tanto,
tienen que cambiar. No hay una situacién revolucionaria pero nos estamos
dirigiendo en ese camino a medida que el viejo sistema falla y es esperable que
junto con esto, cambie el clima intelectual y cotidiano. El viejo respeto por el
mercado, ya sea como fundamentalismo de mercado o como mercado social-
demdcrata, ha desaparecido. Una vez mds no hay reemplazo, pero los intentos
por parte de los conservadores en el Reino Unido y la derecha republicana en
EE.UU. que bregan por dejar que los bancos y las automotrices quiebren, han
llevado a politicos normalmente conservadores a ridiculizar los argumentos de
la seleccién natural socioeconémica.

En cuarto lugar, se trata de un momento decisivo porque la caida del capital
en el centro de la economia mundial automdticamente ha generado crisis en
todos los paises, debido justamente a su naturaleza globalizada e integrada, lo
que en términos marxistas serfa la naturaleza altamente socializada del capital
global. Si los gobiernos no intervienen es bastante probable que las econo-
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mias sélo alcancen equilibrios con niveles de desempleo como los del tercer
mundo, si es que son capaces de lograr algtin equilibrio. El peligro politico ha
preocupado mucho al gran capital desde el principio. Esta es la importancia de
mantener al Laborismo en el poder y de elegir a Obama. Ambos representan
lo que se podria llamar el capital central a diferencia del capital marginal. En
este punto el capital tiene mucha mds conciencia de clase que la clase obrera, y
sus principales integrantes entienden el dano hecho en el tltimo periodo y la
necesidad de resarcir para poder sobrevivir. Por lo tanto estdn evaluando formas
limitadas de concesiones. Pero esto no va a funcionar.

Entonces, la presente crisis es una crisis del sistema. Sin embargo, hay otro
aspecto que podemos considerar a partir de lo anterior. Se trata de un punto
de inflexién porque abre un nuevo periodo de inestabilidad sistémica. La
razén yace en el fin de la forma anterior de estabilidad que hemos resumido
como stalinismo, Guerra Fria y capital financiero. De hecho, es mds amplio
que esto, estamos hablando de imperialismo, guerra, stalinismo, capital finan-
ciero y Estado benefactor. Dicho de otra manera, un capitalismo declinante es
inherentemente inestable, pero se las ha arreglado para encontrar una serie de
formas que le han permitido sobrevivir. Estas formas han sido generalmente
inhumanas y barbaras como el imperialismo, la guerra y el stalinismo. Las for-
mas social demdcratas son de un orden diferente pero el sistema se dio cuenta
de que no podia vivir con ellas y se volcé hacia el capital financiero, que ahora
ha implosionado.

¢Por qué el sistema necesita estas formas? Precisamente porque estd en
declinacién. Un sistema declinante no tiene que ser uno en el que la produc-
cién o las innovaciones se estanquen, aunque esto puede ocurrir. Esto no ha
sucedido anteriormente y no hay razén para pensar que es lo que le ocurrird al
capitalismo. Basta con que su ley fundamental, la ley del valor, funcione cada
vez peor tanto en extensién como en profundidad.

En este sentido, Marx llama al sistema capitalista un sistema senil por su
tendencia a la caida de la tasa de ganancia. Yo rechazo la costumbre que existe
en ciertos circulos de hacer un fetichismo del concepto, pero creo que pode-
mos considerarla como una tendencia de largo plazo que puede llevar a formas
alternativas para aumentar las ganancias, como son el imperialismo o el capital
financiero. No podemos calcular las tasas de ganancia de manera adecuada, en
parte porque no se registran de manera correcta en la contabilidad, como bien
se sabe, y en parte porque esta contabilidad no estd en términos de valores. El
trabajo productivo e improductivo, siendo este dltimo parte de la plusvalia,
no puede ser ficilmente calculado. Por eso rechazo los argumentos simplistas
que sostienen que la presente crisis s6lo estd ocasionada por una caida de la
tasa de ganancia, excepto en un muy largo plazo. Podemos considerar la caida
de la tasa de ganancia como la causa de un vuelco hacia el capital financiero a

finales del siglo XIX en el Reino Unido, pero hasta ahi llega.
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En cambio, me inclino a ver la situacién actual en los términos del concep-
to de Trotsky de onda larga, tanto metodolégicamente como en la realidad.
El marxismo no transforma sus categorias en entidades que funcionan por si
mismas por encima de la humanidad, aun cuando el mercado coloca las en-
tidades econémicas por encima de la sociedad. En el segundo caso, el sistema
capitalista se eleva sobre la humanidad pero lo hace defendiendo los intereses
del capital y de la clase capitalista y, por lo tanto, cuando observamos el mo-
vimiento de categorias tenemos que verlas tanto en términos de clase como
histéricos. Trotsky plantea de manera convincente que los repuntes ocurren
cuando la clase capitalista ha triunfado sobre sus enemigos y las condiciones
para la utilizacidon del capital son favorables. Pone como ejemplos la guerra y
la revolucién. En este caso, yo plantearia que las fuerzas favorables a la clase
dominante se han agotado. Aunque en este momento no hay militancia obre-
ra, la clase obrera no ha sido derrotada. Cada curva de la onda larga es tnica
porque depende de la configuracién particular de las circunstancias politicas
existentes. Resumiendo, la perspectiva global para la clase dominante no es
muy buena, aunque la fuerza de trabajo mundial no sea una clase y no haya
una direccién politica aceptada. La razén politica es que las estrategias previas
del stalinismo, la social democracia y el capital financiero estdn acabados. Hay
momentos en los que las fuerzas histdricas acttian por fuera de la conciencia
humana y obligan a la humanidad a buscar soluciones.

LA RECESION

Concretamente, pareciera que el mundo ha entrado en lo que probablemente
podriamos llamar la tercera gran depresién, si consideramos la larga depresion
de fines del siglo XIX como la primera y la depresion de 1929 como la segunda.
Engels remarcé hacia el final de su vida que las crisis se hacian mds profundas.
Esto se ha demostrado correcto. La verdadera pregunta que hay que hacerse es
por qué no hubo depresiones desde la Segunda Guerra.

En el periodo desde la posguerra hasta los anos ‘60 hubo casi un consenso
entre los marxistas de diferentes tradiciones, alrededor de que la ausencia de
una depresion tenia que ver con la adopcién del keynesianismo militar y los
acuerdos de Bretton Woods. La economia mundial habia sido dominada por el
imperialismo britdnico hasta la década de 1920, cuando Estados Unidos avanzé
agresivamente para relevarlo y se transformé en el poder imperial aplastante
durante y después de la Segunda Guerra Mundial. Por lo tanto, el destino de
la economia mundial estaba determinado por el progreso de la economia de
EE.UU. y permanecié estrechamente dependiente de la produccién militar
durante todo el siglo XX. Los marxistas no diferfan sobre la importancia del
sector militar sino sobre el grado de la misma.
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De manera algo extrana, esta visién pareciera haberse perdido en el periodo
actual debido a que su l6gica lleva a ver que el final de la Guerra Fria debia
conducir al regreso de las crisis cldsicas. De hecho, la Guerra Fria era mds que
keynesianismo militar, era también un sistema global de control en el cual el
stalinismo era un enemigo a la vez que un socio de hecho. Sin el stalinismo, la
economia politica global del periodo, vigente desde la tltima guerra mundial,
hubiera sido muy diferente. El stalinismo brindé las bases para la ideologia
anticomunista que fue altamente efectiva tanto para mantener la Guerra Fria
como para controlar a la clase obrera durante este periodo. Los partidos comu-
nistas stalinistas jugaron su papel al evitar que la clase obrera buscara una accién
mds militante. El control sobre los trabajadores fue crucial para permitir que
la clase dominante aceptara la premisa de los acuerdos de Bretton Woods, que
significaba aceptar el crecimiento como objetivo econémico con el pleno empleo
como corolario, y un Estado benefactor limitado en los paises desarrollados.

El fin del stalinismo y de la Guerra Fria fue también el fin del equilibrio de
la posguerra en las relaciones entre las clases.

DECLINACION

El segundo aspecto crucial del marxismo cldsico, con frecuencia olvidado
particularmente en los paises desarrollados, es que el capitalismo estd en decli-
nacién. Una formacién social en declinacién es necesariamente inestable porque
estd en un proceso de transformacién y transicién hacia una nueva entidad
socioeconémica. Todas las entidades nacen, maduran, declinan y mueren. En el
caso del capitalismo, su declinacién se manifest6 en su giro hacia el monopolio,
el control gubernamental, la guerra y el capital financiero, todos los cuales han
emergido a fines del siglo XIX. El imperialismo se volvié su caracteristica do-
minante, combinando todos esos elementos. El resultado, al igual que en todas
las formaciones declinantes, fue que su ley fundamental, la ley del valor, estaba
en declinacién y el sector improductivo crecié enormemente, cuyo ejemplo
mds obvio es el capital financiero.

La declinacién no excluye el crecimiento ni la continuada innovacién. Hay
una diferencia entre una declinacién absoluta, por lo tanto terminal, y una
declinacién relativa. El capitalismo no alcanzé atn su limite. Sin embargo,
hay una brecha cada vez mds grande entre lo que la humanidad necesita y lo
que realmente se produce, entre lo que se podria producir y lo que se produce,
tanto en calidad como en cantidad, y entre el plusproducto real y el potencial.
Esta cuestién es obvia cuando pensamos en las medicinas que la humanidad
necesita y lo que las companias farmacolégicas producen, es decir, sélo aquellas
que le son redituables, lo que excluye las drogas para los pobres y la mayoria
en los paises subdesarrollados. El clima y la contaminacién también son dos
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ejemplos obvios. Si la innovacion es el criterio, ésta es insuficiente y tiende a
ir en la direccién equivocada.

En principio, la declinacién puede ser un proceso de transformacién en el
cual el viejo orden, luego de perder una serie de batallas, reconoce a la nueva clase
dominante, y el periodo transicional puede ser mds o menos pacifico. Esto no
ha sucedido en el pasado y el periodo de transicién actual, entre el capitalismo
y el socialismo, se caracterizé por una violenta supresion de la clase ascendente,
la clase trabajadora. No obstante, también hubo concesiones, bajo la forma
del Estado benefactor, introducido usualmente por la socialdemocracia. En la
medida en que la clase dominante haga concesiones dentro del sistema, como
la abolicién del ejército de reserva de trabajadores, la concesién de planes de
viviendas sociales, etc., el sistema se debilita pero la clase obrera se fortalece.
Durante un tiempo, sin embargo, se establece un equilibrio entre las clases.

Los aspectos de la declinacién nombrados mds arriba se volvieron un medio
de estabilidad para el capitalismo y le dieron un equilibrio temporario. De
hecho, el capitalismo ha estado involucrado en guerras desde finales del siglo
XIX, con dos guerras mundiales y una Guerra Fria. La cuestién es, sin embargo,
que todos estos aspectos se han vuelto menos relevantes o menos importantes
en la actualidad. Las razones no son todas las mismas. La Guerra Fria lleg6 a
su fin porque la URSS dejé de existir, lo que tuvo que ver con su naturaleza
inviable, no con el capitalismo, por mds que la derecha diga lo contrario. El
imperialismo sigue en pie, pero es menos poderoso que lo que era. El neo-
colonialismo continta, pero la extraccién del producto excedente es mds bajo
que en el colonialismo directo. La guerra, a su vez, ha llegado a su limite para
la potencia capitalista dominante, Estados Unidos. La poblacién no continuard
peleando en Irak o Afganistdn por mucho mds tiempo y, sin ninguna duda, no
combatird en otra guerra. A diferencia de lo que ocurrié en Vietnam, EE.UU.
ha renunciado al reclutamiento y tuvo que mantener un ejército mercenario.
Otros paises s6lo tienen contingentes simbdlicos. El stalinismo y la socialde-
mocracia estdn agotados.

En otras palabras, la presente recesion refleja el fin del periodo de la esta-
bilidad de la Segunda Guerra Mundial. Deberiamos, por lo tanto, esperar una
serie de crisis a lo largo de un prolongado periodo hasta que se establezca un
nuevo equilibrio, a menos que la clase obrera se haga del poder.

LA NATURALEZA PARTICULAR DE LA CRISIS ACTUAL

Todas las crisis empiezan con una burbuja financiera. Asi fue la depresién
de 1929 y asi es la presente recesion, pero el estallido financiero actual ha
sido més profundo y mds extenso tanto en el tiempo como en el espacio. Una
crisis deberfa ser entendida como una ruptura del equilibrio entre las clases,
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incluso si las caracteristicas superficiales no demuestran de manera inmediata
la realidad subyacente.

En este caso estamos hablando del crecimiento del capital excedente durante
un periodo de més de veinte afios, desde el momento en que la burguesia se pasé
al capital financiero a finales de los afios 70 hasta 2007. El capital excedente
puede ser considerado como capital que no puede encontrar una salida a largo
plazo para la inversién productiva a una tasa de ganancia que sea aceptable
para la clase capitalista. Se diferencia del término sobreacumulacién de capital
en que representa capital que es innecesario para la reproduccién del capital al
momento de retirarlo. Su retiro de la circulacién en si mismo no altera el pro-
ceso. En el caso de la sobreacumulacién de capital, hay una ruptura del proceso
de reproduccién del capital, ya sea porque su funcionamiento falla o porque se
retira el capital. En un sentido, el capital excedente puede ser considerado como
un aspecto de la sobreacumulacién de capital, pero que puede estar fuera de la
inversién productiva por un periodo mds prolongado, sin que esto produzca una
crisis inmediata. Se puede decir que representa un aplazamiento temporal de la
crisis. El dinero retenido por los bancos en los llamados Assets Management Funds
(administracién de fondos de clientes), bedge funds (fondos de alto riesgo), etc.
son ejemplos de capital excedente. Cuando vemos que s6lo el UBS de Suiza tenia
casi 3,2 billones de francos suizos en concepto de capital excedente en junio de
2007, podemos darnos cuenta de la extension de estas tenencias. Esto representa
mis que el conjunto de las tenencias en moneda extranjera de China.

Fue la presién de tales tenencias lo que llevé a los bancos de inversién
y comerciales a competir para vender hipotecas y otros activos financieros.
Presionaron a los trabajadores para que saquen préstamos. No fue al revés:
es decir, no sucedié que una enorme cantidad de personas aceptaron riesgos
muy dificiles de cumplir. Podian, de esta manera, vender a su vez los llamados
“préstamos securitizados” en distintos paquetes, creando una enorme extension
del crédito para la economia mundial, en particular para los paises anglosajones.
El Reino Unido habia sido la primera potencia capitalista financiera y siguié
siendo un socio menor del pais dominante, Estados Unidos. Francia y Alemania
y los paises asociados de Europa continental se mantuvieron mds anclados en
el capital industrial y, consecuentemente, participaron menos en la expansion
del crédito. El aumento de estos derivativos alcanzé los 596 billones de délares
a fines de 2007, de 115 billones de ddlares en 2001, lo que muestra el frenesi
de los derivativos en los dltimos seis o siete afios.

Como se mencioné mds arriba, el capital se habia volcado hacia las finanzas
a finales de los afios 70 con el objetivo de contener la militancia de la clase
obrera. Por esta razén, el crecimiento industrial fue mds limitado y el capital
fue a las finanzas, pero las finanzas no producen valor y por lo tanto ha tenido
que invertir donde pudo. Un resultado fue la vasta expansién de activos que
inclufan viviendas residenciales, propiedades comerciales, obras de arte, entre
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otros. La ventaja de estos ejemplos yace en el hecho de que eran ficilmente
negociables y que sus precios estaban separados de sus valores. Mientras hubo
capital excedente disponible, los precios aumentaron, aunque hubo bajas
ocasionales. El indice estadounidense Dow Jones de los precios de las acciones
subié de 2.000 a 14.000 en un plazo de veinte afos, entre 1987 y 2007. Al
mismo tiempo, las recompensas al capital financiero se dispararon; “Mientras
la industria financiera prosperaba, su porcidn en el mercado bursdtil norteame-
ricano escalé de 5,2% en 1980 a 23,55% el ano pasado™.

En la actualidad se habla mucho de las burbujas, como si los directores de
la Reserva Federal, Greenspan y Bernanke, hubieran cometido errores al no
elevar las tasas de interés a niveles mucho mds altos y frenar el aumento de los
precios de los activos. Esto es una tonterfa. Sabian que, de hacerlo, la recesién
hubiera ocurrido antes. El estado de la economia mundial ya era frégil hacia el
fin de la Guerra Fria. Estuvo el crash de 1987, seguido por la desaceleracion de
1989-92, de la cual Japén en realidad nunca se recuperd. Se podria decir que
la militancia de los ‘70 habia hecho mds inestable la economia mundial, en
particular desde que el stalinismo y la socialdemocracia ya no eran viables. Sin
embargo, aunque la burguesia se recuperé con su nueva estrategia del capital
financiero, s6lo podia tener éxito por un periodo limitado.

Las medidas implementadas, conocidas como neoliberalismo, redujeron
el Estado benefactor, limitaron los impuestos al capital, reintrodujeron el des-
empleo y aumentaron el poder de los ejecutivos. Como resultado se aumenté
la tasa de plusvalia: las ganancias aumentaron a expensas de los trabajadores.
Se pudo hacer esto a través del poder del capital financiero para racionalizar
fébricas, sectores productivos enteros e incluso paises. Los altos ejecutivos, par-
ticularmente en las finanzas, adquirieron enorme poder y riqueza, y entraron
a formar parte de la burguesia. El resultado fue una mayor polarizacién del
ingreso y riqueza y la erradicacién de gran parte de la “clase media”. Muchas
pequenas empresas fueron barridas o puestas bajo el ala de las companias més
grandes, incluso cuando el sistema proclamaba la importancia de las pequenas
y medianas empresas. El capital excedente aumentd.

Esta polarizacién en los ingresos y la riqueza con la eliminacién de las capas
medias fue en si misma altamente peligrosa para el sistema capitalista, particular-
mente porque ocurrié a escala mundial. Empez6 a reconocerse el dafo hecho a
los paises del tercer mundo, sus elites y clases medias. El FMI y el Banco Mundial
cambiaron su politica en los tltimos anos admitiendo el fracaso de su estrategia.

También se reconocié que la explotaciéon de los trabajadores de los paises
centrales tenfa un limite. El efecto fue invertir mds dinero en las finanzas ex-
tendiéndolas a los niveles absurdos descriptos mds arriba.

Para volver a la cuestién de las burbujas: este fue un proceso que sélo po-

2 “Ashort history of modern finance: Link by Link”, 7he Economist, 16/10/2008.
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dria haber sido frenado por alguien dispuesto a poner el sistema cabeza abajo.
De hecho, en los anos ‘90 el dinero fue al Sudeste Asidtico, y las economias
colapsaron. Luego fue al Long Term Capital Managment, que se hundié. Le
sigui6 el boom de las “puntocom”, que exploté en marzo de 2000, precipitando
la desaceleracién que es la madre de la recesién actual.

LA CUESTION DEL DESACOPLE

Durante algtin tiempo se especulé con que los paises asidticos, en particular
China y la India, continuarian creciendo pricticamente a los mismos niveles
y, de esa manera, ayudarian a sacar a la economia de su actual depresién. Esta
vision se ha demostrado completamente errénea, ya que los paises asidticos se
han vuelto parte del problema y de ninguna manera han sido una solucién.
Los informes dicen que en China se cerraron mds de 67.000 fébricas y hubo
conflictos obreros®. Las ilusiones en la relativa independencia de China y su
habilidad para crecer sin las exportaciones se han hecho aficos. La realidad es
que el exceso de capital llevé a la clase capitalista de Estados Unidos y Europa a
invertir en China, debido al relativo bajo precio de la mano de obra china y las
condiciones favorables al capital que brindaba el Partido Comunista Chino.

Dada la necesidad de mantener el crecimiento a un nivel superior al 8%
para poder emplear a los trabajadores que emigraban de las aldeas, una crisis
en China es inevitable. La desaceleracién industrial estd en sus inicios y es
muy probable que muchas mds fébricas estén en problemas. Los 2 billones de
délares de reservas en moneda extranjera no durardn mucho tiempo si China
tiene que financiar el desempleo de masas que vendrd.

Japén salié de la deflacién durante algunos anos pero nuevamente retornd
a su depresion casi permanente. Su PBI se contrajo de manera mucho mis
rapida en el tercer trimestre de lo que se habia pensado en un primer momen-
to, poniendo de relieve la debilidad de la segunda economia mundial en un
momento de caos financiero internacional.

“Los datos revisados del PBI que se dieron a conocer el martes muestran una
caida del 0,5% de un trimestre a otro durante los tres meses hasta septiembre,
comparado con una estimacién preliminar publicada el mes pasado que hablaba
de una caida del 0,1%74.

La declinacién de Japén es principalmente el resultado de una reduccién
de las exportaciones, en particular a China, y su relativo crecimiento ha tenido

3 “La caida en las exportaciones contribuy6 al cierre de al menos 67.000 fébricas a lo largo de toda China
en la primera mitad del afio, segtin estadisticas gubernamentales. Se vieron conflictos obreros y protestas
a causa de salarios adeudados, lo que infundié miedo entre los oficiales locales”. Edward Wong, “Factories

Shut, China Workers Are Suffering”, New York Times, 13/11/2008.

4 Mure Dickie , “Japanese economic slowdown worse than thought”, Financial Times, 9/12/2008.
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la misma fuente, las exportaciones a China. Otros grandes proveedores, como
Corea del Sur, sufrieron el mismo efecto. La razén por la cual estos paises
fueron muy afectados se debe, por supuesto, a que los chinos en gran parte,
no fabrican componentes sino que ensamblan productos traidos desde Japon
y Corea del Sur en particular.

EL pominio bE Estapos UNiDos

No hay ninguna duda de que la economia de Estados Unidos sigue siendo
dominante en la economia mundial aunque esté en declinacién. La relacién de
Estados Unidos con China es mds que la de una metrépolis y una semicolonia,
que es producir bienes baratos para la exportacién destinados a los trabajadores
de la metrépoli, cuyos salarios reales pueden subir debido a la caida en los precios
de compra. Al mismo tiempo, China estd practicamente obligada a convertir
su excedente en moneda extranjera para comprar los bonos del gobierno de
EE.UU., aun cuando el valor de éstos se deprecia con la caida del délar esta-
dounidense. Japdn tenia la misma relacién estructural con la diferencia muy
importante de que sus bienes eran en gran parte manufacturados en ese pais.

Es obvio que el control econémico de EE.UU. ha sufrido otro golpe con la
recesién-depresién. Sin embargo, la “guerra contra el terrorismo” y la guerra en
Irak oscurecieron la realidad. El aumento del déficit externo norteamericano
fue acompanado por el flujo de dinero desde EE.UU., que ahora ha sido par-
cialmente repatriado. El d6lar ha aumentado pero se espera que baje y también
se espera que vuelva a fluir dinero de Estados Unidos hacia el exterior.

La forma de control es la del capital financiero, que es el que ha implosio-
nado, por lo que el poderio norteamericano se ha debilitado automdaticamente.
No obstante, no hay una potencia alternativa ni un desafio inmediato al sis-
tema capitalista mismo. Podemos esperar que las potencias europeas jueguen
un papel mds importante en el futuro, pero dada la ausencia de una Europa
unitaria, EE.UU. solamente puede permanecer dominante. El hecho es que
EE.UU. sigue siendo la potencia industrial mds importante en varias ramas y
su mercado es critico para esos paises europeos.

CAPITAL FINANCIERO

Llegado este punto, es importante definir el capital financiero. Capital
financiero es un concepto marxista, que, con frecuencia, se entiende mal y se
lo teoriza de forma insuficiente. Se define como capital abstracto: esto quiere
decir, que es abstraido de sus condiciones y localidad y por lo tanto, es auto-
miéticamente global, a diferencia del capital industrial, que estd confinado a
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una localidad o a una cierta cantidad de localidades. El capital financiero se
vuelve independiente y dominante durante el proceso de acumulacién. No
produce valor y por lo tanto debe extraerlo del sector productivo. Es depredador
y parasitario en el sentido de que se transfiere capital a si mismo desde donde
éste ha sido acumulado originalmente. Luego invierte donde puede obtener
el médximo retorno en el menor tiempo posible. Por lo tanto, invierte en dreas
no productivas como la especulacién de la vivienda, de commodities, de valores
y bonos, como también especulacién sobre si mismo, en derivativos de todo
tipo. Luego invierte en la industria pero, al hacer esto, distorsiona la economia
y la industria a favor de sus propios intereses para poder obtener el médximo de
ganancia tan pronto como sea posible. Por lo tanto, tiene todos los incentivos
para burlar las reglas, cambiar las préicticas contables y evitar impuestos. En
el periodo actual, ha extendido la practica de comprar empresas para después
vender sus acciones y hacer una diferencia, siendo el ejemplo mds obvio las
inversiones en empresas que no cotizan en bolsa. Evita invertir en innovacio-
nes que requieran compromisos de largo plazo, y prefiere la industria que le
da beneficios mds altos de manera rdpida. Aun, cuando la industria no pide
créditos de capital las reglas las establece el capital financiero. En general, el
capital financiero es global y estd dominado por la principal potencia econdmica,
Estados Unidos, con la asistencia del Reino Unido, pero no todos los paises se
ajustan igual, como lo demuestran Alemania y Francia.

En la década de 1970, como ya se menciond, el capital financiero volvi6 a
su rol anterior, reemplazando al capital industrial como el sector dominante del
capital. La teoria del monetarismo fue su politica econémica mientras el llama-
do “neoliberalismo” fue su estrategia politico-econémica. Este fue un vuelco
deliberado con el objetivo de contener a la clase obrera, que estaba exigiendo
mids control sobre la produccién, salarios mds altos y mejores condiciones. El
crecimiento industrial empezd a decaer, el desempleo aumentd, el gobierno
se encontré con déficit fiscal, y por lo tanto redujo el Estado benefactor y
otros gastos publicos. Los niveles de desempleo se escondian poniendo a los
desocupados crénicos en otras categorias. Por ejemplo, en el Reino Unido,
reciben beneficios por invalidez, los mayores de 50 afios reciben pensiones y
los jévenes contintian en planes de capacitacién. La realidad es que la canti-
dad de personas econémicamente inactivas aumenté de casi un 1% en 1970
a cifras que oscilaban entre 10 y 20%, dependiendo de los anos a los que nos
refiramos. Por otra parte, las ganancias crecieron, y los ingresos de los ejecutivos
aumentaron muchas veces. Como es ampliamente conocido, la distribucién
de los ingresos nunca ha sido tan sesgada desde la Segunda Guerra Mundial.
Por una parte, habia grandes cantidades de dinero para invertir pero, por otra,
habia oportunidades de inversién muy limitadas. Esto se agudiz6 atin mds una
vez que la Guerra Fria llegd a su fin. En 1997, los gastos militares oficiales en
el presupuesto norteamericano, como porcentaje del PBI, cayeron muy por
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debajo de la mitad de los niveles de 1986. Las guerras en Irak y Afganistdn han
duplicado la cifra de esos gastos pero como porcentaje del PBI son apenas més

de la mitad de lo que habia sido en 1986.

LA CRISIS ACTUAL Y SU DESENLACE

La caida de los precios de las commodities, incluyendo el petréleo en particular,
precedi6 laamenaza de la debacle. El petréleo cayo casi la mitad, pasé de 147 délares
en julio a 70 délares en octubre. El impetu detrds del aumento en los precios fue
al mismo tiempo la razén del quiebre crediticio y de la caida general del excedente
de capital en dreas de inversién rentables. El capital financiero se volc a los deriva-
tivos, donde parecia tener un refugio, y asi implicitamente, a los distintos tipos de
paquetes de préstamos. Mientras la prensa se dividia entre los que opinaban que la
escasez empujaba los precios hacia arriba y los que le echaban la culpa al impacto
de la especulacién, se supo que la Reserva Federal ayudé a bajar los precios de las
commodiities’. Pero es claro que la especulacién jugd un rol central en el aumento de
los precios, aunque la escasez también. La divisién entre los europeos occidentales
y los anglo-americanos sobre cudles eran las razones del aumento de los precios, es
una divisién entre los paises donde el capital financiero es dominante y aquellos
cuyas economias siguen siendo principalmente industriales.

Hay que decir que estaban dadas todas las sefiales que indicaban que el
gobierno de EE.UU. necesitaba intervenir en la economia mundial para
poder asegurar su propia estabilidad tanto interna como internacionalmente.
Vaya manera en la que el mercado trafa por si mismo orden y estabilidad. La
nacionalizacién de Fannie Mae y Freddie Mac ha hecho que este punto se vea
bien claro. Parece que la administracién de Bush no queria hacerlo y que por

5 Este informe hace referencia a la decisién del 11 de julio de 2008 de apoyar a Fannie Mae y Freddy Mac.
Segtin Coxe, el objetivo final de la Reserva Federal era provocar un repunte en los mercados financieros,
lo que, en teorfa, ayudarfa a los bancos golpeados por la crisis crediticia a acumular capital nuevo y reparar
sus balances. Para lograr esto, la decision de apoyar a Fannie y Freddie fue deliberadamente anunciada
un dfa domingo, lo que tenfa el efecto de maximizar la reaccién de las acciones financieras que operaban
débilmente en el exterior. Debido a que muchos hedge finds usaban enormes apalancamientos financieros
para desplazarse a las commodities, cuando los mercados norteamericanos abrieron y los bancos repuntaron
al principio, los fondos fueron obligados a cubrir sus deudas financieras. Al mismo tiempo, el délar estaba
repuntando porque el riesgo de quedarse con las acciones de Fannie y Freddie habia disminuido. EI d6lar
en alza, a su vez, hizo menos atractivas a las commodities, ddndole a los fondos, que ya estaban repuntando
para cubrir sus descubiertos financieros, otra razén para que dejaran el petrdleo, granos y otros bienes.
Las pérdidas fueron veloces y dramdticas. El viernes anterior al anuncio del 11 de julio, el barril de cru-
do cerré a US$145. En los cinco dias siguientes, cayé 11% . “El apalancamiento se fue desacelerando
rapidamente”, dijo Coxe en una conferencia telefénica convocada la semana pasada. “Tenfamos pdnico
de verdad”. Mientras el petrdleo y otros bienes estaban yéndose cuesta abajo, los miedos sobre una
desaceleracién global de la economia iban creciendo, ddndole a las materias primas otro empujén hacia
abajo. Esto estaba a tono con los deseos de la Reserva Federal, porque una rebaja en los precios de las
commodities ayudarfa a disipar los miedos de una inflacién. “The fed is long financial/short commodities”,

Ft.com/Alphaville, 11 de septiembre de 2008.
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lo tanto tardé mds de lo aconsejable para poner las dos firmas bajo proteccion.
El hecho de que la administracién conservadora haya tenido que intervenir
para salvar a Bear Stearns y los dos gigantes hipotecarios ademds de AIG se ha
justificado con el argumento de que se trataba de medidas temporarias. Sin
embargo, analistas como Martin Wolff del Financial Times, han senalado que
la privatizacién llevard un largo tiempo vy, ciertamente, no serdn dos anos®.

Es posible que la subsiguiente amenaza de debacle no hubiese ocurrido si el
gobierno de Estados Unidos hubiese actuado mds rdpido y salvado a Lehman
Brothers. No hay duda de que la ideologfa de mercado les impidié actuar hasta
que ya fue muy tarde. En un sentido, fue demasiado tarde porque los resultados
finales han sido una extincién de los bancos de inversién combinados con el
panorama de un régimen regulador estricto, sobre los bancos parcial o total-
mente nacionalizados. El capital financiero no podrd jugar su rol previo.

La votacién del Congreso de un Programa de Asistencia para los activos
con problemas [TARP por sus siglas en inglés] fue tildada de socialista y ata-
cada por la derecha, y la izquierda se ha divertido mucho con los congresistas
ultramontanos, que vefan el fin de la libertad con el advenimiento de la “inter-
vencién socialista”. Sin embargo, hay un aspecto serio en sus quejas, en que la
intervencién del gobierno si limita la operacién del mercado y por lo tanto el
funcionamiento del capital. Lleva a la expansion del gobierno y también de la
burocracia bajo el capitalismo. Sin ninguna duda, esta es una solucién mucho
mejor que una profunda contraccién o una depresién. Al mismo tiempo, el
Congreso y la clase capitalista se enfrentan con la eleccién entre dos males, desde
su punto de vista. Pero s6lo gente realmente estiipida o politicos ciegos podrian
querer “tirarse piedras contra el propio tejado™,y negarse a rescatar el sistema
bancario, y de esta manera precipitar una posible repeticién de 1929.

Los EFECTOS DE LA SOLUCION

Hay dos resultados que surgen de esta situacién. El primero es la cuestién
de la ideologfa. Las doctrinas propuestas por el capital financiero conocidas
bajo el nombre de “neoliberalismo” en el mejor de los casos parecen antiguas
y, en el peor, un fracaso. Sin la intervencién gubernamental, el mercado no
acttia mejor y de hecho colapsa. Como la contraccién de la economia casi con
seguridad dure varios afos, con la probabilidad de m4s intervenciones de los
gobiernos, esas cuestiones continuardn en primer plano. Los gobiernos fueron
empujados a intervenir y continuardn siendo obligados a hacerlo para ayudar a
las personas desalojadas de sus casas y que viven en la absoluta pobreza, mientras

6 Martin WolfF: Financial Times, 10® September 2008, pdg.2.

7 Refrén inglés. Mediante la accién que busca dafar a otro, uno termina haciéndose dano a si mismo.
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contintian nacionalizando bancos y probablemente firmas industriales, para
evitar el colapso del sistema. Los paises, en particular los del tercer mundo,
tendrdn que recibir ayuda para sobrevivir y para evitar un efecto dominé.

Los analistas hablan de la socializacién de los riesgos y de la privatizacién
de las ganancias. De hecho, esto siempre fue asi, pero el absurdo reclamo that-
cherista, de que uno no puede oponerse a los mercados, sacé a luz la realidad.
Con la continuidad de la recesion, podemos esperar que el “fundamentalismo
de mercado” e incluso el “/aissez faire” pierdan su dominio. El keynesianismo
ha vuelto, al menos en las palabras. Sam Brittan, un editor del diario Financial
Times, anunci6 que “No habrd un mafana asegurado” para los principios del
libre mercado en el préximo periodo®.

La segunda cuestién concierne la naturaleza extrema de los peligros que
enfrenta el sistema capitalista. De nuevo, estd claro que sin la nacionalizacién
de las compafiias inmobiliarias y de AIG existia el riesgo de que muchos bancos
no estadounidenses, que habian invertido en esas companias, estuvieran en
graves problemas. Dado el hecho de que bancos como el suizo UBS ya habian
sufrido fuertes pérdidas, esto podria haberlos puesto al borde del abismo. Esta
situacion se aplica a los fondos de cobertura y a otras instituciones financieras.
El peligro para el sistema de conjunto era de una magnitud considerable y exigia
una respuesta rdpida. De hecho, llevé un tiempo que el gobierno se decidiera,
y que el Congreso votara la ley propuesta por la administracién, prolongando
asi los riesgos y la agonia. Las nacionalizaciones combinadas con la propuesta
del gobierno de comprar la “deuda téxica”, proveer dinero a los mercados y
comprar acciones de los bancos en problemas tranquilizaron el mercado mo-
netario y el sistema de crédito por un tiempo. Si el gobierno norteamericano
hubiera seguido el consejo de su ala derecha y hubiera dejado la solucién en
manos del mercado, el crack de 1929 hubiera parecido un picnic. La afirmacién
de Engels de que cada crisis es peor que la precedente se demostré correcta. El
fracaso inicial en la aprobacién de la ley llevaba precisamente a estos temores:
“Aterrorizada por la caida catastréfica de Wall Street, la Cdmara aprobé el vier-
nes un rescate sin precedentes del 700.000 millones de délares —y el presidente
Bush rdpidamente lo convirtié en ley—"°.

KEYNESIANISMO Y SOCIALDEMOCRACIA

Aunque los analistas acepten las criticas al capitalismo, siguen atados al
sistema. Will Hutton habla por ellos cuando plantea que la cuestién no es el

8 Samuel Brittan, “Capitalism and the credit crunch”, Financial Times, 11 de septiembre de 2008.

9 “House of Representatives passes controversial $ 700 billion Wall Street bailout”, New York Daily News,
5 de octubre de 2008.
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capitalismo sino la necesidad de una forma mds justa y redistributiva'. Sin
embargo, la clase capitalista no volverd voluntariamente a la forma socialde-
mocrata del periodo inmediato a la posguerra, porque esto serfa muy peligroso
para el propio sistema. El pleno empleo, las altas tasas de crecimiento, la suba
del nivel de vida, la salud y la educacién gratuitas, y el acceso a la vivienda
pueden ser un trampolin para que la clase obrera exija un mayor control sobre
su propia vida, mejores condiciones de trabajo y salarios mds altos. En términos
marxistas, la abolicién del ejército industrial de reserva y la remocién del feti-
chismo de la mercancia dejan al sistema sin control sobre la fuerza de trabajo.
Sélo funcioné en ese periodo porque la clase obrera habia sufrido un periodo
mucho peor de fascismo, depresién y guerra y todavia estaba contenida dentro
de la Guerra Fria.

Las referencias frecuentes al “riesgo moral” indican que la ideologfa de
mercado sigue en pie. El hecho de que hayan retrocedido las vacilaciones sobre
las nacionalizaciones debido al “riesgo moral” muestra que esa ideologfa estd
perdiendo algo de su poder.

La estrategia del capital financiero ha entrado en crisis y no hay reemplazo.
La fase inicial de esta crisis abarcé las finanzas. El comienzo de la préxima
fase, de la plena recesidn, estd ahora en curso. Esta fase implica la caida en la
produccién industrial, las ganancias de conjunto y una suba muy importante
del desempleo. Los gobiernos estdn hablando de invertir en infraestructura.
Will Hutton senala que es adecuado subir los subsidios para el desempleo''. Al
mismo tiempo, la ideologia econémica contempordnea impone un presupuesto
equilibrado, o al menos el menor déficit posible. No hay dudas de que los go-
biernos pueden inyectar dinero en la economia, nacionalizar empresas cuando
sea necesario y limitar la caida econémica. Sin embargo, es poco probable
que se apoye el concepto de aumentar los salarios obreros para incrementar el
poder de compra, ya que esto obviamente reducirfa la ganancia no sélo en lo
inmediato sino por algiin tiempo en el futuro.

La clase dominante estd dividida alrededor de la solucién para la recesién a
medida que ésta se profundiza. Los republicanos de derecha en Estados Unidos
y los conservadores en Gran Bretana reflejan el debate dentro de la clase do-
minante. La derecha prefiere dejar que la depresion siga su curso, con quiebras
masivas y desempleo a gran escala en nombre de la “creacién destructiva” de
Schumpeter. Tiene la ventaja de que esto servird como un medio para derrotar
a la clase obrera por toda una generacién y abrir asi un periodo provechoso
para el capital. El peligro obvio es que la clase obrera y la “clase media™ cada
vez més proletarizada se rebelen. Una simple derrota no serd suficiente para
asegurar la derrota de toda la clase. Deberia ser ejemplar. Dado que un sector

10 Will Hutton, Observer, 19" October 2008, pdg. 29.
11 Op. cit..
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sustancial de la clase capitalista, la elite ejecutiva y las capas pequeno burguesas,
que ya estdn afectadas, perderdn en este proceso, probablemente no apoyen
esta perspectiva en el préximo periodo. La clase dominante correrd entonces el
riesgo de enfrentarse a la vasta mayoria de la poblacién, suponiendo que ésta se
pudiera unir. Como resultado, estd claro que el nicleo central de la burguesia
ya ha decidido limitar la caida econdémica y evitar otro 1929, rescatando a los
bancos y sus principales industrias, como la automotriz.

LA soLucION MILITAR. ¢UNA NUEVA GUERRA FRiA?

La alternativa usual de aumentar los gastos militares no es una opcién en
este momento por el fracaso de la Guerra de Irak y la ausencia de una Guerra
Fria. Es posible que el ruido de sables sobre la invasién rusa a Georgia sea visto
como una alternativa, planteando el espectro de una nueva Guerra Fria. Sin
embargo, la idea de que la Rusia actual puede llevar adelante una Guerra Fria
es tan absurda que uno se pregunta si las oficinas de politica exterior de Gran
Bretana y Estados Unidos sabian lo que estaban haciendo. Rusia hoy es una
potencia débil. Sus tropas entraron a Osetia del Sur, en Georgia, en gran parte
por su debilidad. Su frontera sur es inestable. Chechenia sigue ocupada. La
elite rusa aprovechd la oportunidad para mejorar su posicién entre un sector
de la poblacién en esa drea y advertir al resto. Sin duda la elite rusa alberga
tendencias expansionistas pero eso no significa que estén por invadir antiguos
paises soviéticos. Las fuerzas militares rusas y las armas termonucleares no son
las de la URSS. Estdn venidas abajo y el personal militar sigue desmoralizado.
La guerra contra el terrorismo nunca ha sido una guerra y la terminologia
ahora ha cambiado.

EL FuTurO

Como ya se ha senalado estamos en el comienzo de una espiral descendente
de la economia real. Podemos esperar la quiebra de un niimero creciente de
empresas, recortes en la produccién, cierre de fibricas y despidos de gerentes
y de trabajadores. En Gltima instancia, esto aumentard los problemas para las
instituciones financieras que no podrdn recibir el repago de sus préstamos.
Prestardn menos y quebrardn mds bancos. La suba del desempleo reducird la
demanda de bienes y asi hard que los comercios de venta minorista reduzcan
sus stocks y sus trabajadores. Con una menor demanda de sus productos, més
fébricas disminuirdn su produccién y despedirdn trabajadores. El proceso se
retrolimentard a menos que los gobiernos intervengan en una escala mucho
mayor de lo que lo han hecho hasta ahora. Aunque los rescates han mantenido al
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sistema, no frenaron la recesién y la deflacién. Mds arriba planteé que el ntcleo
de la burguesia ha rechazado hasta el momento la confrontacién, pero enfrenta
mis exigencias de intervencién y no estd claro cudn lejos llegard.

Los eventos en Grecia casi con certeza son los precursores de explosiones
mayores en paises cruciales de Europa, a menos que la burguesia impulse un
proceso de vuelta a la inflacién a gran escala. Esto, desde mi punto de vista,
estd descartado por las razones que expuse anteriormente. Tienen miedo del
retorno del periodo de los anos ’60 y '70, cuando la militancia obrera amenazé
al sistema, bajo condiciones de pleno empleo. Por otro lado, se enfrentan con
un proceso real de deflacién, que podria llevar a la misma confrontacién. Estos
serdn tiempos duros y tendrdn alcance mundial.

COoNCLUSION

En términos tedricos, argumenté que el capitalismo ha alcanzado los limites
de su estabilidad. En gran parte fue estabilizado por el stalinismo, la Guerra Fria
y el Estado benefactor. Todo esto termind, y en el caso del Estado benefactor,
fue reducido. Durante un tiempo el capital financiero con su politica llamada
“neoliberalismo” y su absorcién desenfrenada del capital excedente ha evitado
la crisis. El capital financiero implosioné. Estamos en una crisis cldsica. Todos
los aspectos de la crisis, subconsumo, desproporcionalidad y caida de la tasa de
ganancia estdn funcionando. Como en cualquier crisis, hay un desencadenante
que fueron las llamadas hipotecas subprime y como en toda crisis hay una forma
dominante que he llamado capital excedente. Desde un dngulo eso puede ser
considerado como subconsumo y desde otro dngulo como una cuestién de una
produccidn insuficientemente rentable, y de ahi la caida en la tasa de ganancia
(personalmente, rechazo la insistencia ahistérica y simplista sobre la caida de la
tasa de ganancia basada en el aumento de la composicién orgdnica del capital
como la tinica teorfa de la crisis). La economia politica marxista siempre es una
interrelacién entre la historia, la lucha de clases y el movimiento obrero; y el
movimiento de las categorfas de la economia politica.

Hace tiempo los marxistas predijeron la inestabilidad del capitalismo.
Tenfan razén, incluso cuando muchos de ellos no comprendieron la estabili-
dad temporal del capitalismo inducida particularmente por el stalinismo. El
préximo periodo serd duro pero la izquierda crecerd porque s6lo el marxismo
puede entender la crisis y ayudar a las personas a actuar en comun, como clase
obrera, para superar la barbarie de un sistema basado en la desigualdad y la
guerra permanente.
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